
DŝŶƵƚĞƐ�Ͳ EŽǀĞŵďĞƌ�ϭϯ͕�ϮϬϭϴ
dŚƵƌƐĚĂǇ͕�DĂƌĐŚ�ϴ͕�ϮϬϭϴ
ϴ͗ϯϱ�WD

,ͬ��DŽŶƚŚůǇ�DĞĞƚŝŶŐ��ŐĞŶĚĂ�ʹ EŽǀĞŵďĞƌ�ϭϯ�ϮϬϭϴ��

��d�ͬd/D�͗�dƵĞƐĚĂǇ͕�EŽǀĞŵďĞƌ�ϭϯ͕�ĨŽŽĚ�Ăƚ�ϲ͗ϯϬƉŵ�ͲͲ ŵĞĞƚŝŶŐ�Ăƚ�ϳ͗ϬϬƉŵ

>K��d/KE͗�ĐͬŽ�^ƚĞƉŚĞŶ��ŽŶůŝŶ͕��ĞůŵŽŶƚ�D�

�dd�E��E��͗ ^ƚĞƉŚĞŶ��ŽŶůŝŶ͕�ZŽƐĞ�>ŝŵĂŶŶŝ͕�<ĞŝƚŚ�tĂƚůŝŶŐ͕��ĂƐĞǇ��ũĂůĂƚ͕�ZŽďĞƌƚ�&ƌĞĞĚ͕��ŚƌŝƐ�
DĂůŝŶŽǁƐŬŝ͕�WĂƵů�dĞƌĞŶǌŝ͕�DŽƌŐĂŶĞ�dƌĞĂŶƚŽŶ͕�WĂŵ�tŝůŵŽƚ͕�:ĞƐƐ�,ĂůǀŽƌƐĞŶ͕��ŚĂŽ�yŝĞ�;ŐƵĞƐƚͿ

DŝŶƵƚĞƐ Ͳ dŚĞ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϬ͕�ϮϬϭϴ�ŵŝŶƵƚĞƐ�ǁĞƌĞ�ĂƉƉƌŽǀĞĚ�ǁŝƚŚ�ĂŶ�ƵƉĚĂƚĞ�ƚŽ�ƚƌŝƉ�ĐŽŽƌĚŝŶĂƚŽƌ�ƐĞĐƚŝŽŶ

KƉĞƌĂƚŝŽŶĂů�hƉĚĂƚĞƐ
�ǆĞĐƵƚŝǀĞ��ŽŵŵŝƚƚĞĞ�Ͳ WĂƵů�dĞƌĞŶǌŝ
^ƵŶĚĂǇ�ǁĂƐ�ĂŶŶƵĂů�ŵĞĞƚŝŶŐ͘��:ŽĞ�WƌŝŶĐŝΖƐ�ƚĞƌŵ�ǁĂƐ�ƵƉ�ĂŶĚ��ŝŶĚǇ��ƌŽƐďǇ�ǁĂƐ�ǀŽƚĞĚ�ĂƐ�ĐŚĂŝƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�
�ŽƐƚŽŶ��ŚĂƉƚĞƌ͘�^ŚĞ�ŝƐ�ƚŚĞ�ĨŝƌƐƚ�ĨĞŵĂůĞ�ĐŚĂŝƌ�ŝŶ�ŽǀĞƌ�ϮϬ�ǇĞĂƌƐ͘�dŚĞ�ŶĞǁ�ƐĞĐƌĞƚĂƌǇ�ŝƐ�WĂƵů��ǇƌĞƐ͕�ĂŶĚ�:ĞĨĨ�
�ĂƌůƐŽŶ�ǁŝůů�ƚĂŬĞ�ŽǀĞƌ�ƚƌĞĂƐƵƌĞƌ�ƉŽƐŝƚŝŽŶ�ĨŽƌ�ĂŶ�ŝŶƚĞƌŝŵ�ƉĞƌŝŽĚ͘�^ƵďŵŝƐƐŝŽŶƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�Dh��ƌĞ�ĚƵĞ�&ƌŝĚĂǇ͕�
EŽǀĞŵďĞƌ�ϭϲ͘�dŚĞ��ŶŶƵĂů�^Ƶŵŵŝƚ�ŝƐ�:ĂŶƵĂƌǇ�Ϯϲ͕�ϮϬϭϵ��ŝŶ�EŽƌǁŽŽĚ͕�DĂƐƐ�Ăƚ�ƚŚĞ�^ŚĞƌĂƚŽŶ͘�&ĂŵŝůǇ�
KƵƚŝŶŐƐ�ƌƵŶŶŝŶŐ�ŐĞĂƌ�ƐĂůĞ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϱͲϲ�Ăƚ�dŚŽƌĞĂƵ��ůƵď͘��ĚǀĂŶĐĞ�t&��ŝƐ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ǁĞĞŬĞŶĚ�Ăƚ�ƚŚĞ�
dŚŽƌĞĂƵ��ůƵď�ĂŶĚ�Ă�ƌĞŐƵůĂƌ�t&��ĐůĂƐƐ�ŽŶ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϭͲϮ͘��

dƌŝƉ��ŽŽƌĚŝŶĂƚŽƌ�Ͳ DŽƌŐĂŶĞ�dƌĞĂŶƚŽŶ͕�<ĞŝƚŚ�tĂƚůŝŶŐ
dŚĞƌĞ�ŝƐ�ĂŶ�,��ůĞĂĚĞƌ�ǁŚŽ�ǁĂŶƚƐ�ƚŽ�ůĞĂĚ�ŽŶ�ŚŝƐ�ŽǁŶ�ĂŶĚ�ůĞĂĚ�Ăƚ�Ă�ĨĂƐƚĞƌ�ĂŶĚ�ůŽŶŐĞƌ�ƉĂĐĞ͘�dŚĞ�ƚƌŝƉ�
ĐŽŽƌĚŝŶĂƚŽƌƐ�ĂƌĞ�ĂŐĂŝŶƐƚ�ŝƚ͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ƚŚĞ�ƌƵůĞƐ�ĚŽ�ŶŽƚ�ƌĞƋƵŝƌĞ�Ă�ůĞĂĚĞƌ�ĂŶĚ�ĐŽůĞĂĚĞƌ͘�dŚĞ�ĐŽŵŵŝƚƚĞĞ�
ŚĂƐ�ƚŚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂů�ƉŽƐŝƚŝŽŶ�ŽĨ�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�Ă�ĐŽůĞĂĚĞƌ�ŽŶ�ůŝƐƚĞĚ�ƚƌŝƉƐ�ƵŶůĞƐƐ�ƚŚĞƌĞ�ŝƐ�Ă�ŐŽŽĚ�ƌĞĂƐŽŶ�ƚŽ�ŐŽ�
ǁŝƚŚŽƵƚ�ŽŶĞ͘�dŚĞ�ĐŽŽƌĚŝŶĂƚŽƌƐ�ǁŝůů�ƌĞĂĐŚ�ŽƵƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ůĞĂĚĞƌ�ĂďŽƵƚ�ƚŚĞ�ĐŽŵŵŝƚƚĞĞΖƐ�ƉŽƐŝƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƚŽ�
ĚŝƐĐƵƐƐ�ǁŚĞƚŚĞƌ�ĂŶ�ĞǆĐĞƉƚŝŽŶ�ĐĂŶ�ďĞ�ŵĂĚĞ͘�

,ĂƌǀĂƌĚ��ĂďŝŶ�Ͳ WĂƵů�dĞƌĞŶǌŝ
DĂƌŬ�ŝƐ�ůŽŽŬŝŶŐ�ĨŽƌ�ǁŝŶƚĞƌ�ůĞĂĚĞƌƐ�ƚŽ�ůĞĂĚ�ĨƌŽŵ�,ĂƌǀĂƌĚ��ĂďŝŶ͘�tĞ�ŚĂǀĞ�ŶŽƚ�ďĞĞŶ�ĨŝůůŝŶŐ�ƐƉŽƚƐ͘�ZŽďĞƌƚ�
&ƌĞĞĚ�ƌĞĐŽŵŵĞŶĚƐ�ŝŶƚƌŽĚƵĐŝŶŐ�ƉĂƌƚŝĐŝƉĂŶƚƐ�ĂŶĚ�ĐŽůĞĂĚĞƌƐ�ƚŽ�,ĂƌǀĂƌĚ��ĂďŝŶ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚƌŝƉƐ͘�dŚĞ�,��
ĐŽŵŵŝƚƚĞĞ�ƐŚŽƵůĚ�ĚŝƐĐƵƐƐ�ŚŽǁ�ƚŽ�ďŽŽƐƚ�ƉĂƌƚŝĐŝƉĂƚŝŽŶ�ƚŽ�,ĂƌǀĂƌĚ��ĂďŝŶ͘�

�ŝƐĐƵƐƐŝŽŶ�/ƚĞŵƐ
t,W�ƵƉĚĂƚĞ�Ͳ :ĞƐƐ�,ĂůǀŽƌƐĞŶ
dŚĞ�tŝŶƚĞƌ�,ŝŬŝŶŐ�WƌŽŐƌĂŵ�ƐƚĂƌƚĞĚ�ůĂƐƚ�ǁĞĞŬ�ǁŝƚŚ�ϭϭϭ�ƉĂƌƚŝĐŝƉĂŶƚƐ�ĞŶƌŽůůĞĚ͘�dŚĞ�ƉƌŽŐƌĂŵ�ŝƐ�ĨƵůů�ĂŶĚ�Ă�
ǁĂŝƚůŝƐƚ�ďĞŐĂŶ�ƚŚƌĞĞ�ǁĞĞŬƐ�ďĞĨŽƌĞ�ƚŚĞ�ƉƌŽŐƌĂŵ�ƐƚĂƌƚĞĚ͘��zǀĞƚƚĞ�DĂƌƚƐ�ĐŽŽƌĚŝŶĂƚĞĚ�ƚǁĞŶƚǇͲĨŝǀĞ�ƚƌŝƉƐ�ĂŶĚ�
ƚŚĞ�ůŝƐƚ�ŽĨ�ďƌĞĂŬŽƵƚ�ůĞĂĚĞƌƐ͘�dƌĂŶƐƉŽƌƚĂƚŝŽŶ�ƚŽ�ƚŚĞ�DĞĚĨŽƌĚ�ůŽĐĂƚŝŽŶ�Ɛƚŝůů�ƌĞŵĂŝŶƐ�ĂŶ�ŝƐƐƵĞ�ĨŽƌ�
ƉĂƌƚŝĐŝƉĂŶƚƐ�ĂŶĚ�ůĞĂĚĞƌƐ�ŚĂǀĞ�ƐĞŶƚ�Ă�ƐŝŐŶ�ƵƉ�ƐŚĞĞƚ�ĨŽƌ�ĐĂƌƉŽŽůŝŶŐ͘�:ĞƐƐ�ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌƐ�ŵĂǇ�ĚĞĐŝĚĞ�ƚŽ�ůŽŽŬ�
ĂƚǀĂƌŝŽƵƐ�ůŽĐĂƚŝŽŶƐ�ŝŶ�ƚŚĞ��ŽƐƚŽŶ�DĞƚƌŽ�ĂƌĞĂ�ƚŽ�ŚŽůĚ�ƚŚĞ�ƉƌŽŐƌĂŵ�ŶĞǆƚ�ǇĞĂƌ͘�dŚĞƌĞ�ǁĞƌĞ�ĐŽŶĐĞƌŶƐ�
ĂďŽƵƚ�ƐŽŵĞ�t,W�ůĞĂĚĞƌƐ�ďƵƚ�:ĞƐƐ�ĂŶĚ�^ƚĞƉŚĞŶ�ĨŽůůŽǁĞĚ�ƵƉ�ĂŶĚ�ƐƉŽŬĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƉĞƌƐŽŶ�ŝŶǀŽůǀĞĚ͘�dŚĞǇ�
ŬŶŽǁ�ǁŚĂƚ�ƚŚĞ�ĞǆƉĞĐƚĂƚŝŽŶƐ�ĂƌĞ�ŵŽǀŝŶŐ�ĨŽƌǁĂƌĚ͘�dŚĞƌĞ�ǁĂƐ�ƐŽŵĞ�ĚŝƐĐƵƐƐŝŽŶ�ĂďŽƵƚ�ŚŽǁ�ƚŽ�ŐŝǀĞ�ůĞĂĚĞƌƐ�
ĂŶĚ�ĐŽůĞĂĚĞƌƐ�ƚŚĞ�ŽƉƉŽƌƚƵŶŝƚǇ�ƚŽ�ƉĂƌƚŝĐŝƉĂƚĞ�ŝŶ�ƉƌŽŵŝŶĞŶƚ�ƌŽůĞƐ�ŝŶ�ƚŚĞ��ƐƉƌŝŶŐ�ĂŶĚ�ǁŝŶƚĞƌ�ŚŝŬŝŶŐ�

&/E�>�EŽǀĞŵďĞƌ�DŝŶƵƚĞƐ�
DŽŶĚĂǇ͕�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϮ͕�ϮϬϭϲ ϭϭ͗Ϯϵ�WD



ƉƌŽŐƌĂŵƐ͘�

zD�ůĞĂĚĞƌƐ�ďĞĐŽŵŝŶŐ�,ͬ��ůĞĂĚĞƌƐ�Ͳ ^ƚĞƉŚĞŶ��ŽŶůŝŶ
dŚĞ�ĐŽŵŵŝƚƚĞĞ�ĚŝƐĐƵƐƐĞĚ�ĂĐĐĞƉƚŝŶŐ�zD�ůĞĂĚĞƌƐ�ĂƐ�,��ůĞĂĚĞƌƐ͘�dŚĞ�zD�ůĞĂĚĞƌƐ�ŝŶĐůƵĚĞ͗�^ĞĂŶ��ĞƐŚĂŝĞƐ͕�
�ĂŝƚůŝŶ�;,ĂůůͿ��ƵƌƌĂŶĐĞ͕��ŽĞ�<ĂƌƉ͕�DŽůůǇ�>ƵŶŶ�KǁĞŶ͕�^ŚĂŶŶŽŶ�DĂĐ<ĞŶǌŝĞ͕�^ĂŵĂŶƚŚĂ�DĂŶĚĞů͕��ůŝǌĂďĞƚŚ�
DĂƐŽŶ͕��ŽĞ�ZĂƚŚ͕�>ŽƉĂ�^ƵďƌĂŵĂŶŝĂŶ͘�

�ǀĞŶƚƐ�Ͳ ^ƚĞƉŚĞŶ��ŽŶůŝŶ
WĂƵů�ĂŶĚ�DŽƌŐĂŶĞ�ǁŝůů�ǁŽƌŬ�ƚŽŐĞƚŚĞƌ�ŽŶ�ƚŚĞ�ůĞĂĚĞƌƐŚŝƉ�ĂƉƉƌĞĐŝĂƚŝŽŶ�ĚŝŶŶĞƌ͕�ǁŚŝĐŚ�ǁŝůů�ďĞ�ŚĞůĚ�ŝŶ�ůĂƚĞ�
ǁŝŶƚĞƌ͘�dŚĞ�ůĞĂĚĞƌƐŚŝƉ�ĚĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ�ĞǀĞŶƚ�ƚŚĂƚ�ǁĂƐ�ĚŝƐĐƵƐƐĞĚ�ŝŶ�KĐƚŽďĞƌ�ǁŝůů�ďĞ�ĚĞĨĞƌƌĞĚ�ĨŽƌ�ĨƵƌƚŚĞƌ�
ĚŝƐĐƵƐƐŝŽŶ�ŝŶ��ĞĐĞŵďĞƌ͘�dŚĞ�ďĞĂƌ�ƉƌŽŐƌĂŵ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ��ŽŶƐĞƌǀĂƚŝŽŶ��ŽŵŵŝƚƚĞĞ�ǁŝůů�ďĞ�ŚĞůĚ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϱ�
ĨƌŽŵ�Ϯ�Ͳ ϰ͗�ϯϬƉŵ�Ăƚ�ƚŚĞ�tĂƚĞƌƚŽǁŶ�>ŝďƌĂƌǇ͘�

�ƌĂĨƚ��ŽƐƚŽŶ��ŚĂƉƚĞƌ�ŐŽĂůƐ�Ͳ ^ƚĞƉŚĞŶ��ŽŶůŝŶͬWĂƵů�dĞƌĞŶǌŝ
dŚĞ�ϮϬϭϵ�ĐŚĂƉƚĞƌ�ŐŽĂůƐ�ĂƌĞ�ƚŽ͗

/ŵƉƌŽǀĞ�ŵĞŵďĞƌ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ�;ƚŚƌŽƵŐŚ�ďƌŽĂĚ�ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƚŝŽŶƐ�ĂŶĚ�ĂĐƚŝǀŝƚŝĞƐͿŝ͘
WƌŽǀŝĚĞ�ĐŽŶƐŝƐƚĞŶƚ�>ĞĂĚĞƌ�ƚƌĂŝŶŝŶŐ�ĂŶĚ�ĚĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ�ĂůŝŐŶĞĚ�ǁŝƚŚ�ŵĞŵďĞƌ�ŝŶƚĞƌĞƐƚƐŝŝ͘
>ĞĂĚ��ŽƐƚŽŶ��ŽŵŵƵŶŝƚǇ��ŽŶƐĞƌǀĂƚŝŽŶ�ĂǁĂƌĞŶĞƐƐ�ĂŶĚ�ƐƚƌĞŶŐƚŚĞŶ�ůŝŶŬƐ�ďĞƚǁĞĞŶ�
ĐŽŵŵŝƚƚĞĞƐ

ŝŝŝ͘

dŚĞƐĞ�ŐŽĂůƐ͕�ƚŚĞ�ĨŝƌƐƚ�ƚŚĞ�ĐŚĂƉƚĞƌ�ŚĂƐ�ƐƚĂƚĞĚ͕�ĂůŝŐŶ�ǁŝƚŚ��D��ŐŽĂůƐ͘�dŚĞ�ĐŚĂƉƚĞƌ�ŝƐ�ŐŽŝŶŐ�ƚŽ�ĚĞǀĞůŽƉ�
ŝŶŝƚŝĂƚŝǀĞƐ��ƚŽ�ŵŽǀĞ�ƚŚĞƐĞ�ŐŽĂůƐ�ĨŽƌǁĂƌĚ�ĂŶĚ�ǁŝůů�ĂƐŬ�ĐŽŵŵŝƚƚĞĞƐ�ƚŽ�ĚŽ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ͘�

KĨĨŝĐĞƌ�ŶŽŵŝŶĂƚŝŽŶƐ Ͳ ^ƚĞƉŚĞŶ��ŽŶůŝŶ
sŝĐĞ��ŚĂŝƌ�Ă͘
^ĞĐƌĞƚĂƌǇ�Ͳ ZŽƐĞď͘
dƌĞĂƐƵƌĞƌ�Ͳ &ƌĞĚ�^ŵŝƚŚĐ͘
dŚĞ�ŝŶƚĞƌŝŵ�ƉůĂŶ�ŝƐ�ƚŽ�ůĞĂǀĞ�&ƌĞĚ�ƚƌĞĂƐƵƌĞƌ�ŝŶ�ƚŝƚůĞ͘��ůŝǌĂďĞƚŚ�ŝƐ�ĐŚĞĐŬŝŶŐ�ǁŝƚŚ�ƉĞŽƉůĞ�ǁŚŽ�
ŵĂǇ�ďĞ�ŝŶƚĞƌĞƐƚĞĚ�ŝŶ�ƐĞƌǀŝŶŐ�ĂƐ�ƚƌĞĂƐƵƌĞƌ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŶĞĂƌ�ĨƵƚƵƌĞ͘�dŚĞ�ĐŽŵŵŝƚƚĞĞ�ǁŽƵůĚ�ůŝŬĞ�ƚŚĞ�
ŽƉƉŽƌƚƵŶŝƚǇ�ƐĞŶƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ůĞĂĚĞƌ�ůŝƐƚ͘�

�ǆĞĐƵƚŝǀĞ�^ĞƐƐŝŽŶ Ͳ ^ƚĞƉŚĞŶ��ŽŶůŝŶ
ZŽďĞƌƚ�EŽƌƚŚƌƵƉ�ǁĂƐ�ĂƉƉƌŽǀĞĚ�ĂƐ�Ă�ƚŚƌĞĞ�ƐĞĂƐŽŶ�ůĞĂĚĞƌ͘�^ƚĞƉŚĞŶ�ƵƉĚĂƚĞĚ�ƚŚĞ�ĐŽŵŵŝƚƚĞĞ�ŽŶ�ŚŝƐ�
ŝŶƚĞŶƚŝŽŶƐ�ĨŽƌ�ĐŽŵŵŝƚƚĞĞ�ŵĞŵďĞƌƐŚŝƉ�ĂŶĚ�ǀŽůƵŶƚĞĞƌŝƐŵ͘��ŚĂŽ�yŝĞ�ǁĂƐ�ĂƉƉƌŽǀĞĚ�ĂƐ�Ă�ŵĞŵďĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�
ĐŽŵŵŝƚƚĞĞ͘�

EĞǆƚ�DĞĞƚŝŶŐƐ
dƵĞƐĚĂǇ͕��ĞĐĞŵďĞƌ�ϭϭ�Ͳ �ĂƐĞǇ��ũĂůĂƚ
dƵĞƐĚĂǇ͕�:ĂŶƵĂƌǇ�ϴ�Ͳ WĂƵů�dĞƌĞŶǌŝ
dƵĞƐĚĂǇ͕�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϭϮ�Ͳ <ĞŝƚŚ�tĂƚůŝŶŐ

DĞĞƚŝŶŐ�ĂĚũŽƵƌŶĞĚ�Ăƚ�ϵ͗Ϭϲ�Ɖŵ


